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Empresas resilientes frente aos
desafios de crescimento

Logo no comego de um ano novo,
muitas vezes me perguntam qual sera o
maior problema das empresas para 0s
préximos 12 meses. E, enquanto eu ndo
tiver uma bola de cristal, esta pergunta me
parece particularmente dificil de responder
este ano.

Existem indmeros fatores econémicos
que apresentam oportunidades e riscos para
as empresas. Os Estados Unidos
recentemente aumentaram a sua taxa de
juros. O preco do petréleo fechou em 2015
a US$ 37 o barril, em comparagéo com os
US$ 56 que cada barril custava ha 12
meses, e a previsdo é de que o preco do
petréleo permaneca baixo com o0 aumento
das sang0es ao Ird. O reequilibrio da
economia chinesa apresenta oportunidades,
porém, uma demanda mais fraca por
commaodities e matérias-primas ira
impactar nas economias baseadas na
exportacdo em 2016. Mesmo assim, as
empresas permanecem resilientes frente as
oscilagbes que se movem; o otimismo
global manteve-se relativamente firme e 0s
planos de investimento para um futuro
crescimento continuam vivos. Apesar dos
inimeros desafios que a Unido Europeia
enfrenta atualmente, 38% das empresas
europeias que participaram da nossa
pesquisa global trimestral estdo otimistas
sobre as suas economias nacionais para 0s
préximos 12 meses, exatamente 0 mesmo
resultado obtido nas pesquisas no primeiro
e no terceiro trimestres do ano passado.
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Os resultados da pesquisa mostram
uma ampla confianga por todo o continente,
uma vez que as empresas parecem
minimizar as ameacas de deflagdo,
terrorismo e das possiveis saidas do Reino
Unido e da Grécia do bloco. Além disso,
um aumento nos investimentos previstos
em Pesquisa & Desenvolvimento em
relagdo aos trimestres anteriores demonstra
que as empresas na Unido Europeia estdo
olhando além da recente volatilidade do
mercado de acles e estdo indo além, se
baseando em uma viséo de longo prazo.

Além disso, nos Estados Unidos, a
confianca da Reserva Federal na economia
americana elevou a primeira escalada da
taxa de juros em quase uma década, em
dezembro, e sinalizou que mais aumentos
estdo a caminho para 2016. No entanto, a
nossa pesquisa constatou que o otimismo
das empresas norte-americanas em relacao
a 2016 caiu em 24%, representando a maior
queda dentre todos os 36 paises que
participaram da pesquisa. Os dados do
nosso International Business Report
mostram que a queda nas expectativas de
exportacdo dos Estados Unidos para 2016 é
0 motivo para este desanimo do mercado,
além do fortalecimento do délar e da
mudanga na postura do Sistema de Reserva
Federal sobre a taxa de juros.

As mudancas futuras na lideranga
também criam alguma incerteza com a
chegada de um novo Presidente no final de
2016.

Eu diria que a palavra "mudanca”
também engloba o que nds estamos
observando na China. As empresas de todo
0 mundo sofreram um abalo na confianca
em 2015 acompanhando a incerteza sobre a
velocidade e a extensédo da desaceleracao
econdmica da China. Isso diminuiu um
pouco. Na realidade, o otimismo em toda a
regido do Pacifico Asiatico aumentou para
31% no ultimo trimestre de 2015, em
comparagao com os 27% registrados ha 12
meses.

No entanto, no inicio de janeiro, nds
observamos fortes quedas no mercado
acionério chinés, ja que as preocupagdes
sobre a velocidade da desaceleracéo
econdmica ainda existiam.

Estas preocupagdes sdo um lembrete de que
o reequilibrio da economia chinesa, em
particular uma demanda reprimida por
matérias-primas em comparagao com 0s
anos anteriores, ird gerar desafios. Porém,
as empresas dinamicas vao identificar
novas oportunidades, uma vez que a
demanda por ofertas de servi¢os na China
cresce junto com a sua crescente classe
média.

38%

DAS EMPRESAS

EUROPEIAS
ESTAO OTIMISTAS COM A
ECONOMIA
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Com base nos dados e insights do International Business Report (IBR) da Grant Thornton, do Fundo Monetério
Internacional (FMI) e do Banco Mundial, este relatério analisa as perspectivas para a economia global em 2016.

A palavra "crescente” também
descreve as perspectivas de negdcios
no Jap&o? Muitos estéo se perguntando
se 2016 pode ser 0 ano em que 0
programa Abenomics vai comegar a
dar frutos. Separada dos precos da
energia, a inflacéo atualmente € de
cerca de 1%, caminhando em dire¢do a
sua meta de 2%, e 0s nimeros mais
recentes apontam que a divida publica
parou de subir. Embora os lideres de
empresas no Japao estejam mais
otimistas sobre 2016 do que eles
estavam sobre 2015, muitos
permanecem cautelosos - talvez
lembrando dos pequenos aumentos na
economia que diminuiram
rapidamente.

Outra regido acostumada a altas e
quedas na economia é a América
Latina.

As minhas conversas com clientes e
lideres da industria na regido muitas
vezes envolvem falar de mudangas
politicas e sociais e, embora o quadro
econdmico em todo o continente
permaneca fragil, nds observamos
mais algumas evidéncias de resiliéncia
das empresas.
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O otimismo atingiu 0 seu ponto mais
alto em 12 meses no final de 2015, em
grande parte impulsionado pela
nomeagao de um novo presidente na
Argentina. No Brasil, o otimismo é
mais fraco, porém, assim como no
resto da América Latina, existe um
sentimento de que os Estados Unidos
vao apresentar um mercado saudavel
em que eles possam vender
commodities e outras mercadorias.

Eu também gostaria de citar as
Olimpiadas no Rio de Janeiro. A nossa
pesquisa tem mostrado ao longo dos
anos que grandes eventos podem
proporcionar saltos de curto prazo na
economia, e as expectativas de receitas
saudaveis no Brasil para 2016 refletem
mais sobre esta tendéncia.

A economia global continua
evoluindo. Para os lideres
empresariais, estes cenarios em
mudanca apresentam novos desafios,
porém, para as empresas mais
dindmicas, eles também oferecem
novas e estimulantes oportunidades.

p.12  Emprego
p.14  Inflagéo

Eu acredito que parte do instinto de
crescimento dos lideres empresariais
inclui olhar além das incertezas e
observar oportunidades emergentes
para construir novos lagos comerciais e
garantir os seus planos de crescimento.

Tendo em vista como as empresas
enxergam 2016 e 0s anos seguintes, eu
estou tranquilo de que a economia
global oferece uma grande
oportunidade para essas empresas
dindmicas que continuam indo além
dos limites e permanecem otimistas
com os desafios futuros.

Ed Nusbaum
CEO Global
Grant Thornton
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Crescimento econdmico

O FMI reduziu a sua previsao de crescimento global de 2016 para 3,6% (de 3,8% em julho de
2015) com a Diretora-Gerente, Christine Lagarde, afirmando que qualquer aumento no
resultado deste ano sera "decepcionante e desigual”. O fundo também revisou para baixo a sua
projecdo de crescimento do comércio mundial para este ano, de 4,4% em julho de 2015 para

4,1%.

Olhando para 2016, a Reserva Federal dos
Estados Unidos demonstrou a sua
confianga na recuperacdo da economia do
pais com o primeiro aumento na taxa de
juros em 114 meses. Enquanto esse
movimento inicialmente foi bem recebido
pelos mercados globais, a forga do dolar
americano que o acompanhou é uma
preocupagdo para os exportadores do pais.
O aumento na taxa também ndo serd bem
recebido entre os mercados emergentes, 0s
quais possuem quantidades substanciais de
dividas em ddlares.

O reequilibrio da economia da China
para que seja mais dependente de servigos
continua moldando as perspectivas
econdmicas globais.

O indice PMI (Purchasing Managers’
Index) de producéo para a China ficou em
49,7 em dezembro de 2015, ap6s o quinto
més seguido em queda, enquanto que o
PMI de servicos cresceu de 53,6 em
novembro para 54,4.A previsdo de
crescimento para a China é de 6,3% este
ano, 0,5% a menos do que em 2015,
embora o impacto das mudangas que
ocorrem na segunda maior economia do
mundo tenham um impacto limitado nas
previsdes sobre a regifo da Asia (5,4%) e
ASEAN-5 (4,9%).
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A previséo de crescimento para a Zona do
Euro (1,6%) é praticamente a mesma de
2015, com as economias da Alemanha
(1,6%), da Franca (1,5%) e da Itélia (1,3%)
com previsdo de crescimento superior em
relagdo ao ano passado. J4 em outros
lugares, a contragdo da economia da Grécia
deve cair para -1,3%, em comparacéo com
a previsdo de -2,3% em 2015. Os pregos
para os consumidores em toda a Zona do
Euro deve subir 1% em 2016, ainda aquém
da meta de inflagdo de 2%, apesar dos
recordes negativos das taxas bases e do
programa de relaxamento quantitativo do
Banco Central Europeu.

Na América do Sul, a queda dos
pregos das commaodities e a depreciacao da
moeda devem ter um impacto significativo
nos resultados e na inflagdo, com a
expectativa de crescimento dos pregos para
0s consumidores em 15% este ano. A
expectativa na Argentina é de contracdo na
economia (-0,7%), apesar do impulso de
confianga nas empresas seguindo o comego
de governo do novo presidente Mauricio
Macri.

A previsdo para o Brasil é que a recessao
continue (-1%), uma vez que a maior
economia da regido luta com a queda do
Real, que ja desvalorizou 30% em relagdo

ao ddlar no ano até dezembro de 2015,
além dos altos niveis de desemprego, com
previsdo de aumento para 8,6% em 2016,
em comparagdo com o0s 6,6% para 2015.

A previsdo para 0 impacto da
instabilidade na regido que incluio MENA
(Oriente Médio e Norte da Africa),
Afeganistdo e Paquistdo sera limitado para
0 crescimento, entre 3,9% em 2016, em
comparacao com 0s 2,5% do ano passado.
Dito isso, € esperado um crescimento mais
lento em diversos paises que estdo entre os
principais exportadores de petrdleo,
incluindo Arabia Saudita (queda de 2,2%,
em comparagdo com os 3,4% do ano
passado), onde o déficit em conta corrente
deverd aumentar para 4,7% do PIB.

Enquanto isso, na Africa Subsaariana
(SSA), os maiores exportadores de petréleo
parecem estar sofrendo menos e a previsdo
de crescimento é de 4,1% este ano, em
comparagao aos 3,5% em 2015.

As perspectivas para a regido da SSA
como um todo séo relativamente fortes
(4,3%), embora haja previsao de
diminuicédo no crescimento em alguns
paises de baixa renda, incluindo a Etidpia
(queda de 8,7%, em 2015, para 8,1%), e a
Republica Democratica do Congo (queda
de 8,4%, em 2015, para 7,3%).

O crescimento deve retornar para a
Comunidade dos Estados Independentes
(em 0,5%) em 2016, ap6s a queda nos
resultados do ano passado. A previsdo para
a economia da Russia € de retracdo de
-0,6%, uma vez que o pais lida com a queda
no prego dos commodities e com 0s
embargos comerciais.

,6%

PREVISAO GLOBAL
DE CRESCIMENTO
EM 2016
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Previsdo de taxa de crescimento real do PIB (%)
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Fonte: FMI 2015
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Crescimento dos negdcios

Pensando em 2016, o nosso International Business Report (IBR) encontrou um otimismo global nas empresas de 36%, o que
representa um aumento de 1% se comparando a mesma época em 2015. Surpreendentemente, as empresas na Europa (38%) sdo o
alicerce dessa estabilidade. Apesar das preocupacdes com a crise dos imigrantes, o terrorismo e a potencial Brexit (saida do Reino
Unido da Unido Europeia), as empresas em toda a regido mantiveram niveis semelhantes de confianca para os proximos 12 meses
ao longo de 2015. Enquanto isso nos Estados Unidos, o crescimento da taxa de juros em dezembro aumentou a preocupacéo entre
0s empresarios, que relataram uma queda exata de 24% no otimismo econdmico para 0 proximo ano.

As empresas em nagdes desenvolvidas sdo as mais
confiantes sobre as perspectivas econdmicas dos
seus paises, com a Irlanda (88%), o Reino Unido
(73%), a Holanda (68%), os Estados Unidos (50%),
a Espanha (49%) e a Austrélia (46%) relatando
altos niveis de otimismo.

Enquanto isso, na parte de baixo da tabela,
economias baseadas em commodities como o
Brasil (-12%), a Malasia (-14%) e a Africa do Sul
(-24%) foram impactadas pela queda nos pregos de
vendas para as suas exportacoes.

Na América do Norte, a acentuada queda no
otimismo dos negécios nos Estados Unidos ao final
de 2015, para 50%, se originou das preocupagdes
entre os exportadores sobre a forca do délar, que
foram agravadas pelo aumento na taxa de juros da
Reserva Federal. As empresas no Canada também
relataram uma queda substancial na confianga para
2016 em comparagdo ao ano passado (18%, queda
de 35 pontos percentuais), impulsionada pelas
preocupagdes sobre a queda dos pregos das
commodities.

Pela regido do Pacifico Asiatico o cenario é
notavelmente positivo considerando a
desaceleracdo econdmica na China e a consequente
volatilidade do mercado em todo o pais.
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A confianga dentro da regido para os
préximos 12 meses subiu em 4 pontos
percentuais, para 31%, em comparagdo ao ano
passado. Algumas das maiores economias na
regido, incluindo a Australia (46%), a China
(36%) e a Indonésia (56%), relataram

substanciais aumentos trimestrais no otimismo.

No entanto, no Japéo (-11%), os "trés pilares"”
do Primeiro Ministro Shinzo Abe, o estimulo
fiscal, a flexibilizacdo monetéria e as reformas
estruturais, ainda precisam resultar em um
aumento na confianca empresarial em todo o
pais.

Porcentual liquido de empresas otimistas com as perspectivas econdmicas (global)

] | | | | | 1 1 |
Q4-2013 Q2-2014 Q4-2014 Q2-2015 Q4-2015

Fonte: International Business Report da Grant Thornton de 2015
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Vendas e lucros

As expectativas da receita global (44%) para 2016 est&o ligeiramente
maiores em comparacao ao ano passado. Embora o cenario mundial seja
promissor, o otimismo ndo é compartilhado de modo uniforme.

As empresas na india (92%), Nigéria (86%),
Irlanda (74%), México (74%), Argentina
(72%) e Turquia (72%) séo as mais confiantes
com o aumento das receitas para 2016. O
México esta se beneficiando de uma economia
menos dependente de commodities do que 0s
seus colegas na América Latina, enquanto que
as empresas na Argentina parecem dar as
boas-vindas para a presidéncia de Mauricio
Macri, e as empresas na Turquia ndo
aparentam estar preocupadas com o impacto
da crise dos imigrantes e da instabilidade na
regiéo.

Os paises que relataram expectativas de
receitas baixas incluem a Francga (11%),
Russia (8%), e China (21%), sendo que estas
duas dltimas nagdes estdo enfrentando
perspectivas fracas para exportacdes e uma
limitada demanda interna.

Entre os paises emergentes, as
expectativas de receitas para 2016 estdo
divididas. O balanco dos paises do chamando
MINT (México, Indonésia, Nigéria e Turquia)
esperam um crescimento de 74%, um aumento
de 17 pontos percentuais em comparagdo com
0 ano passando, enquanto que o otimismo dos
chamados BRIC (Brasil, Russia, india e
China) estd em 33%, uma queda de 14 pontos
percentuais.

As expectativas globais de
rentabilidade (33%) para os proximos 12
meses estdo ligadas com o0 ano passado. O
Reino Unido (63)%, a Holanda (62%), a
Indonésia (66%) e a Nigéria (68%) estdo
entre os paises mais positivos sobre o
cenario da rentabilidade, enquanto que as
quedas mais acentuadas foram relatadas na
Russia (-4%, uma queda de 27 pontos
percentuais) e no México (6%, uma queda
de 46% pontos percentuais), em
comparagdo com 2015.

DOS LIDERES EMPRESARIAIS
ESPERAM CRESCIMENTO

NAS RECEITAS EM 2016

Porcentagem liquida de empresas que esperam aumento nos lucros (economias
selecionadas)
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Exportacdes

Pensando em 2016, as empresas em todo 0 mundo estéo relatando baixas
expectativas para exportacdo. Um total de 15% liquido das empresas em todo
0 mundo estdo buscando aumentar as exporta¢fes para 0s proximos 12 meses,
0 menor resultado trimestral desde 2011.

O aumento na taxa de juros da Reserva A Uni&o Europeia (26%) manteve um Percentual liquido de empresas que esperam aumento nas

Federal e o consequente fortalecimento do nivel relativamente alto de expectativas de exportagdes (para os proximos 12 meses; as dez mais)

délar prejudicou a veia exportadora dos aumento nas exportacdes ao longo de

Estados Unidos, onde 11% liquido das 2015. Em particular, o equilibrio das .
empresas estdo esperando aumentos nas empresas que esperam um aumento nas

exportagdes para o proximo ano. A questao exportacdes para 0 ano seguinte no Reino

provavelmente sera agravada pela queda das Unido (23%) viu um aumento significativo Turquia

moedas nos maiores mercados de exportacao de 11 pontos percentuais ao final de 2015,
dos Estados Unidos, como o México, 0 Japdo  apesar da perspectiva de um referendo
e 0 Brasil. sobre a adesdo ao seu principal mercado, a
Unido Europeia.
As empresas no Pacifico Asiatico
(11%) e na América Latina (7%) estéo

relatando baixas expectativas de
exportagao, provavelmente devido a queda
O nos precos das commodities e na

diminuicdo da demanda por
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Fonte: International Business
Report da Grant Thornton de 2015
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Inovacao e investimentos

As expectativas em todo 0 mundo por um aumento nos investimentos de infraestrutura e Pesquisa
& Desenvolvimento caiu este ano em compara¢do ao ano anterior, com o impacto dos mercados
emergentes tendo grande peso nas previsoes.

Pensando em 2016, a expectativa das empresas em
todo 0 mundo por um aumento nos investimentos
caiu em relacéo ao ano passado em todas as areas
de pesquisa e desenvolvimento (P&D) (22%, queda
de 8 pontos percentuais), novos edificios (17%, 5
pontos percentuais) e plantas & maquinas (30%,
queda de 5 pontos percentuais).

As empresas na Nigéria (68%), Lituania
(62%), Espanha (59%), Irlanda (57%) e no Reino
Unido (53%) sdo as com maiores esperangas de
aumento em gastos em plantas e maquinas para
2016. A queda global em relacdo ao ano passado
(de 35% para 30%) é em grande parte devido as
baixas expectativas em todas as regides
emergentes. Todos 0s paises emergentes no
Pacifico Asiatico (20%, queda de 8 pontos
percentuais), Europa Oriental (26%, queda de 7
pontos percentuais) e América Latina (18%, queda
de 27 pontos percentuais) relataram quedas nas
expectativas para 0s préximos 12 meses. O cenario
é ainda mais promissor na Africa, onde as
expectativas por crescimento aumentaram este ano
para 59%, em comparagéo com 0s 39% do ano
passado.

As regides emergentes também estdo fazendo
a diferenca nas expectativas em pesquisa e
desenvolvimento (P&D), com todos os paises
emergentes do Pacifico Asiatico (27%, queda de 7
pontos percentuais), Europa Oriental (16%, queda
de 4 pontos percentuais) e América Latina (25%,
queda de 8 pontos percentuais) relatando quedas
nos seus planos de investimentos.

A intencéo de investimentos em toda a
Unido Europeia esta crescendo, porém, caiu
bruscamente na América do Norte (16%, queda
de 19 pontos percentuais). O cenario é melhor
na Africa (58%, aumento de 30 pontos
percentuais) e nos paises do chamando MINT
(37%, aumento de 7 pontos percentuais).

A previséo para o investimento em
Pesquisa & Desenvolvimento é de uma
queda de 19 pontos percentuais, atingindo
16%

As expectativas globais de aumento nos
investimentos em novos edificios para os
proximos 12 meses caiu ligeiramente para 19%.
Apenas as empresas na regido do Baltico (19%)
e dentro dos paises do MINT (19%) reportaram
um aumento se comparado ao ano passado

de 9 pontos percentuais e 2 pontos percentuais,
respectivamente. A intengéo em investir é
maior entre as empresas nas Filipinas (50%),
india (49%) e Nigéria (42%), enquanto que em
economias mais desenvolvidas, como a
Alemanha (3%), Franga (3%) e Canada (8%),
as expectativas sdo muito mais baixas.

Percentual liqguido de empresas planejando aumentar os investimentos
(nos préximos 12 meses; global)

Plantas e maquinas_

39% 0 | 13% 8 %P 3% P 3% 35%

35% 30% &
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
25% 2% 15% 18% 18% 20% 20% 19%
Novos edificios
Fonte: International Business Report da Grant Thornton de 2015
Porcentagem liquida de empresas planejando aumentar os
investimentos (nos préximos 12 meses; cinco principais)
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Fonte: International Business Report da
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A incerteza econdmica devera ser a maior preocupacao para as empresas globais em 2016,
com a burocracia e a falta de trabalhadores qualificados tendo um peso na opinido dos

lideres empresariais.

Dentro do contexto da desaceleragédo do comércio
internacional e do aumento das tensdes
geopoliticas, houve um aumento global de 3 pontos
percentuais na quantidade de empresas citando a
incerteza econdmica como a principal restrigdo
para o crescimento (38%). As empresas nas
principais economias emergentes e desenvolvidas,
incluindo o Brasil (73%), India (71%), Russia
(57%) e Franca (54%), estéo entre os paises mais
preocupados sobre o impacto que a incerteza
econdmica pode influenciar em mais capacidades
de crescimento.

55 % das empresas na América Latina
enxergam os valores das moedas como uma
restricdo de crescimento.

Apesar de um excesso de oferta de
petroleo e aco, além de uma demanda reduzida
por commaodities, a quantidade de empresas
preocupadas com a falta de pedidos permanece
inalterado em 30%. A quantidade de empresas nos
setores de mineragdo e pedreiras (28%, aumento de
6 pontos percentuais), producéo (38%, aumento de
2 pontos percentuais) e agricultura e silvicultura
(32%, aumento de 5 pontos percentuais) citando
uma escassez de pedidos como a principal restri¢do
ao crescimento.
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A América Latina (31%, aumento de 8
pontos percentuais) e 0s paises emergentes do
Pacifico Asiatico (43%, aumento de 4 pontos
percentuais) estdo entre as regides onde a
preocupagao é maior.

As empresas globais estdo ligeiramente
menos preocupadas sobre as regulamentacdes e
a burocracia, do que com uma queda de 3
pontos percentuais do ano passado, que atingiu
29%. No entanto, estas preocupagdes com
regulamentacdes impactando o crescimento
permanecem elevadas na Grécia (66%), Italia
(51%), e Espanha (38%), e estdo entre as
nacgOes mais preocupadas com as
regulamentagdes. Ap6s a decisdo da Grécia de
se manter na Zona do Euro, o debate sobre a
adesdo ao grupo agora se voltou para o Reino
Unido (23%), antecipando o referendo da nacdo
sobre a Unido Europeia.

Os valores das moedas sdo uma
preocupagdo menor para as empresas globais
(27%), embora a quantidade citando as taxas de
cambio flutuantes como uma das principais
restri¢des tenha aumentado em 3 pontos
percentuais em comparagdo com o ano passado.
As empresas na Africa (69%), Europa Oriental
(57%) e América Latina (55%) estdo entre as
mais preocupadas. As regides que tém moedas
fortes como a Zona do Euro (14%) e a América
do Norte (13%) estdo muito menos
preocupadas, embora os Estados Unidos (11%)

Proporcao de empresas citando a falta de pedidos / demanda
reduzida como uma restricdo para o crescimento (global)
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tenha sido relatado um aumento de 5 pontos
percentuais na quantidade de empresas que
citam as flutuacGes da taxa de cdmbio como
uma preocupagao.

Conforme as baixas taxas de juros e 0s
programas de relaxamento quantitativo

mantém os niveis de financiamento elevados
na maioria das regides, 0 medo de que a falta
de financiamento ir4 prejudicar o crescimento

perde forca. A preocupacéo sobre o
financiamento é mais elevada na Grécia

(64%), onde o governo esta trabalhando para

controlar a crescente taxa da divida sobre o
PIB do pais, que atualmente esta em
praticamente 200%, o nivel mais alto
desde a adesdo & Zona do Euro.

A quantidade de empresas citando o
financiamento como uma restricéo ao
crescimento também é notavelmente
elevado em partes da Africa Subsaariana,
como a Nigéria (48%) e Botsuana (30%),
assim como em paises do sul da Europa,
como a Itélia (32%) e a Espanha (32%).

Proporcéo de empresas citando restricdes ao crescimento (global)

Infraestrutura
de transporte

Falta de
trabalhadores
qualificados

Infraestrutura de
TIC

ﬁ%i /\

30%

Baixa demanda

Fonte: International Business Report da Grant Thornton de 2015

Escassez de
financiamento

Regulamentagbes
burocracia

24%

Flutuacéo na taxa
de cambio

Aumento dos

3%

DAS EMPRESAS NO
BRASIL CITAM A

INCERTEZA ECONOMICA

2014

B oo

Porcentagem média mével de 12 meses

A

38%

Incerteza
econdmica
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Emprego

Como a tecnologia continua dominando as discussdes sobre empregabilidade e habilidades, a expectativa
global de emprego para os proximos 12 meses manteve-se estavel em todo o mundo ao longo do ano passado.
Com as principais economias emergentes mudando constantemente para um crescimento orientado para
servicos, a falta de trabalhadores qualificados € uma preocupacdo que pressiona as regides do Baltico e do

Pacifico Asiatico.

Em todo 0 mundo, a quantidade de empresas
que pretendem contratar mais funcionarios
em 2016 mantém-se em 31%, nas regides
desenvolvidas como a América do Norte
(44%, aumento de 6 pontos percentuais) e na
Unido Europeia (28%, aumento de 6 pontos
percentuais, e as regides dominadas por
mercados emergentes, como a Africa (53%,
aumento de 19 pontos percentuais) e
ASEAN (37%, aumento de 23 pontos
percentuais) relatando significativos
aumentos na expectativa em comparagédo
com 0 ano passado.

74% das empresas pretendem aumentar
os salérios

A preocupacdo em todo o mundo com a
falta de trabalhadores qualificados
aumentou no quatro trimestre de 2015 em 5
pontos percentuais em comparagdo com 0s
31% do ano passado. As empresas no Japao
sd0 as mais preocupadas com a falta de
trabalhadores qualificados (62%) e a questao
estad na cabeca dos lideres por todo o
Pacifico Asiatico, com uma grande
quantidade de empresas em Cingapura
(46%) e China (36%) citando a escassez
como uma grande restri¢éo.
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Do ponto de vista dos funcionarios, as 12 meses aumentou (74%) e é a maior desde

perspectivas sdo positivas. A quantidade
trimestral de empresas em todo o mundo
que pretendem oferecer um aumento
salarial aos funcionarios nos proximos

2011. Apenas um em cinco paises
entrevistados relataram uma quantidade
inferior a 40%, incluindo o Japéo (40%),
Russia (26%) e a Grécia (4%).

Porcentagem liquida de empresas que
planejam criar postos de trabalho (global)

4%

2008 2010

2009

Fonte: International Business
Report da Grant Thornton de 2015

2011

2014

2015

1%

DAS EMPRESAS ESPERAM
CONTRATAR MAIS
FUNCIONARIOS

EM 2016
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Percentual liquido de empresas que planejam criar postos de
trabalho (média de 2015)

26% 31%

Zona do Euro
120/ GLOBAL
44% o, P
o S 28 /o Oriental o
Qgﬁriraica do Uniéo Europeia 31 /o
Asia — paises
desenvolvidos
25%
b 53% maies,
18%. W =

América Latina

Fonte: International Business Report da Grant Thornton de 2015

Percentual liquido de empresas planejando aumentar os salarios dos funcionarios acima da inflagcéo (nos préximos 12 meses; dez principais)

B

Botsuana Reino Argentina india Holanda Africa do Sul Estados Lituania México
Unido Unidos

Fonte: International Business Report da Grant Thornton de 2015 A economia global em 2016 13
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Inflacao

Conforme o numero de bancos centrais em todo mundo aponta para uma taxa de inflacéo
sempre ilusoria de 2%, um contexto de crescimento desacelerado de precos para
consumidores e uma queda nos precos de commaodities significam que as perspectivas globais

Porcentagem liquida de empresas
esperando aumentar os precos de vendas
(as cinco principais no topo e na parte de
baixo da tabela)

de uma inflacdo estavel em 2016 sdo instaveis.

O FMI prevé um aumento de 1,2% nos

Este aumento no poder de compra dos

precos para consumidores em consumidores deve ajudar a garantir 5% das empresas japonesas s
economias avancadas em 2016, e uma que 0s precos continuem subindo em esperam aumentar os seus precos india
queda de 2,4% no preco do petréleo - o uma taxa desejavel. de venda NN
preco por barril caiu quase US$ 20 em Em toda a Unido Europeia, 0 . P
Por outro lado, as maiores Africa do Sul

2015.
Apenas um quinto das empresas

programa de relaxamento quantitativo
do Banco Central Europeu ainda

economias na América Latina
continuam combatendo a espiral

globais pretendem aumentar os precos precisa colocar um fim decisivo na . L Filipinas
o ~ x . inflacionéria.
de vendas ao longo dos proximos 12 deflacdo. A regido publicou uma R (2255 ]
: : N 0 O FMI prevé que 0s pre¢os para 0s
meses. Isso, combinado com o fato de inflac&o de apenas 0,2% em dezembro, . : .

que 74% das empresas em todo o
mundo pretendem oferecer um
aumento aos seus funcionarios ao
longo dos préximos 12 meses, e que

sendo que nos trés meses anteriores foi
de -0,1%. 17% das empresas na Unido
Europeia pretendem aumentar os seus

precos de venda nos proximos 13

vao crescer em 6,3% e 25,6%
respectivamente em 2016,
considerando o contexto das moedas

i3
*. .

Turquia

.l.

0 . ~ 0 enfraquecidas. O México oferece uma -4%
18% esperam que 0 aumento seja meses em compara¢do com os 13% de estabilidade relativa. com um aumento r
acima da inflagéo, parece ser uma boa um ano atras. _ _ de 3% na previsio No Brasil. 43% das LI 5
noticia para o consumo. Outras das maiores economias do EIMDIesas 6s eram.aumentar (;s SeUs R
A Reserva Federal dos Estados mundo também parecem estar mais P P Grécia
. S . o precos de venda em 2016, enquanto
Unidos sinalizou a sua convicgéo de perto de alcancar o seu objetivo de uma o 0 . 8 .89
x x - s 0 . que no México (-8%) e na Argentina 2 O/
que a nagdo superou a pressao taxa de inflacdo de 2%. Apos lutar (~16%) observaram uma queda brusca 1
deflacionaria que causou problemas no contra a deflagdo ao longo de 2012 e de 96 pontos percentuais e 56 pontos L0
comeco de 2015, com o primeiro em 2013, o Jap&o viu uma inflagio percentuais respectivamente, em e - -16%
aumento na taxa de juros em quase 10 estavel no ano passado. 5% das ~ ' Argentina
. comparagdo com as expectativas para 5
anos. O aumento vem em um momento empresas no pais pretendem aumentar 2015 & -30%
que 28% das empresas nos Estados 0s precos de venda em 2016, um '
Cingapura

Unidos esperam aumentar 0s seus
precos de vendas em 2016, e 27%
esperam oferecer um aumento salarial
acima da inflagdo, um aumento de 17
pontos percentuais.
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aumento considerando os -4% no
Gltimo trimestre de 2014.

Fonte: International Business
Report da Grant Thornton de 2015
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Como a Grant Thornton pode ajudar

Receita global de auditoria

Receitas S2bi1 2015
globais
combinadas Global 25

US$4 6b| receitas de consultorias FUSBES &
$14bl 2015 AquisicOes
em 2015
adjcionando rece itas de

401000 Cercade 725 $76m

Pessoas em mais de

escritorios
130 em todo o mundo
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Metodologia do International Business Report de 2016

O International Business Report (IBR) de 2016 da Grant Thornton é a pesquisa lider de mercado para empresas de médio porte,
entrevistando aproximadamente 2.500 executivos seniores todos os trimestres em empresas de capital aberto e fechado em todo o
mundo. Lancado em 1992 em nove paises europeus, o relatdrio agora pesquisa mais de 10.000 lideres de empresas em mais de 36
economias todos os anos, oferecendo insights sobre as questdes econdmicas e comerciais que afetam as perspectivas de
crescimento das empresas em todo o mundo.

Os dados neste relatério sdo extraidos de mais de 10.000 entrevistas com CEOs, diretores-gerentes, presidentes e outros decisores
seniores de todos os setores da indUstria em empresas de médio porte em 36 economias, realizadas entre fevereiro e dezembro de
2015. A definicdo de médio porte varia em todo 0 mundo: na China continental, nds entrevistamos empresas com 100 a 1.000
empregados; nos Estados Unidos, nds entrevistamos empresas com faturamento anual entre US$ 20 mi e US$ 2 bi; na Europa,
apenas empresas com 50 a 499 funcionérios.
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