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Entidades offshore — O que sao?

1 | Sao Empresas constituidas, geralmente em “paraisos
a4 W ‘i fiscais” onde gozam de privilegios tributarios.

N[ =S Impostos reduzidos ou até mesmo isen¢éo de impostos, concedidos pelo

Sy

oy~ [ governo do pais onde estao registrados. Frequentemente, esses fundos
: também recebem tratamento tributario favoravel do pais onde investem.
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Fundos offshore — Exemplos de paraisos fiscais

- llIhas Cayman é paraiso fiscal mais usual, sendo a CIMA - Orgo responsavel
pelo controle e fiscalizacao do mercado financeiro desta localidade.
Website: www.cimoney.com.br

O que s&o paraisos fiscais?

S3ao paises e/ou territorios que oferecem condicdes fiscais NEIT tOdOS. oS

. . . ) . . fundos de investimento
especiais, muito baixas ou até mesmo isentas, sigilo s30 requlados
bancario e flexibilidade regulatoria, e, portanto oferecem (Se égi (4) d'a MFL)
um ambiente propicio para atividades financeiras. ¢

* Qutras localidades: Delaware, Ontario, BVI...

Q GrantThornton
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Fundos offshore - Estruturas

O que sao Mutual Funds

E um intermediario financeiro que viabiliza reunir recursos de um grupo de
investidores para um objetivo de investimento pré-determinado. Cada mutual
fund possui um administrador e um investment manager responsavel pelas
decisbes de investimentos definidas em seu regulamento.

Tipos de Mutual Funds

* Hedge Funds: S&0 aqueles que podem investir em todos os tipos de ativos sem limite
de diversificag&o da carteira (similar aos multimercados). Surgiu em 1949 com a
estratégia de fazer operagdes protegendo outras operagdes contratadas.

* Fund of Funds: S30 aqueles que investem somente ou quase a totalidade dos recursos
em outros fundos.

* Long & Short: Refere-se a estratégia de investimento que combina posi¢cdes compradas
(long) e vendidas (short) em agoes.

« Long Only: Sdo aqueles que substancialmente investem em agdes (posigdo comprada).

» Private Equity: S&o aqueles que investem em empresas nao listadas em bolsa ou em
empresas que tem planos de abertura do seu capital no futuro.

° Grant Thornton
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Fundos offshore — Tipos de estruturas

~ A s

STAND ALONE FUND MASTER FEEDER

Nessa estrutura, um stand-alone Fund opera como um Normalmente utilizada para permitir a investidores com
unico veiculo e uma unica. requisitos fiscais diferentes que participem no mesmo

fundo (o Master Fund), através dos Feeder Funds.
I ¢ ¢ General Partner
Investments Foreign / U.S. TAX nvestments manager (Delaware LLC)
manager exempt investors
: Offshore fund
Foreign /.U'S' s structure Cayman
t exempt investors Islands
Offshore
Cayman Islands
Fees MASTER FUND
» Investor capital Cayman Islands exempted company or LP
- J
Fees or allocations ~
Nao paga pfee /
) Investment capital management fee
o GrantThornton




FUNDOS OFFSHORE - LEGAL ENTITIES

4 N
EXEMPTED COMPANIES
As exempted companies sdo a forma mais comum de « Limited: Esta estrutura pressupde que a
entidade legal nas ilhas Cayman e sao incorporadas ou responsabilidade legal do fundo esta limitada
registradas nos termos da “Companies Law”. Varias classes aos seus diretores (no minimo dois).
podem ser emitidas para adaptar o Fundo a estruturas Emitem acdes preferenciais e ordinarias
diferentes de fees ou outras necessidades dos investidores. como empresas.
« Umbrella (Multi-Classes): E a estrutura
Investments Foreign / U.S. TAX pela qual um fundo Limited possui varias
manager exempt investors classes e os lucros e prejuizos das classes
podem ser compensados entre elas, ou seja,
o lucro ou prejuizo do fundo € o somatorio
f do lucro ou prejuizo de cada classe.

Offshore

Cayman Islands
exempted company

Fees
m) Investor capital

- /
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FUNDOS OFFSHORE - LEGAL ENTITIES

-
SEGREGATED PORTFOLIO COMPANIES

» Esta é uma estrutura em que os fundos podem ser subdivididos em classes e que os lucros ou prejuizos de uma classe nao se
misturam com lucros ou prejuizos de outra classe.

» Cada classe é tratada como se fosse um fundo diferente e geralmente possui demonstracao financeira propria, entretanto, todas as
classes estarao ligadas a uma mesma estrutura operacional.

SPC
(CORE OR GENERAL ASSETS)

Cayman Islands Exempted
Segregated Portifolio Company

Somente o SPC é registrado na CIMA, os

SPs nao sao individualmente registrados

Investment Manager

Segregated Portifolio A Segregated Portifolio B Segregated Portifolio C

=

Investor Investor Investor

(Class A, etc.) (Class A, etc.) (Class A, etc.)

.
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Auditoria - Entidade Offshore

A auditoria das demonstracoes contabeis para
as entidades offshore ocorre para atender os
seqguintes critérios:

Legislacao
Leis e normas das localidades aonde o Fundo
e/ou as Companhias foram constituidas ou das

localidades aonde residem os acionistas/cotistas
dessas entidades.

Compliance

Para gerar transparéncia para os acionistas/cotistas
das entidades para fins de governanca.

° GrantThornton




Demonstracoes Financeiras —

A elaboracao de balanco anual pela entidade offshore controlada, conforme intuido pela
lei e a Instrugcao Normativa , gerou novas diretrizes quanto
apresentacao dos rendimentos aferidos pelos investimentos, através dos seguintes critérios:

Apuracao de forma individualizada conforme padrao contabil International Financial Reporting
Standards (IFRS), ou aos padrées contabeis brasileiros (BR GAAP)

Lucros computados na Declaracdo de Ajuste Anual (DAA), em 31 de dezembro do ano em que forem
apurados no balango Integridade no processamento

Opcao pelos regimes tributarios Opaco ou Transparente:

Para as entidades optantes pelo regime opaco, a Companhia € tratada como uma entidade separada
do investidor. Os lucros sao tributados apenas quando distribuidos ao sécio. Contudo, a Lei n°
14.754/2023 introduziu a obrigatoriedade de apuracao contabil completa para offshores que optam por
esse regime, exigindo a elaboracao de demonstracoes financeiras anuais conforme as normas
brasileiras de contabilidade (BR GAAP) e assinadas por um contador com registro ativo no Conselho
Regional de Contabilidade (CRC).
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Lei n° 14.754: Introducao

Como era antes da 14.754:

* A renda auferida no exterior, pela pessoa fisica, era
tributada mensalmente pela tabela progressiva e o
ganho de capital, também mensalmente, era
tributado com base nas aliquotas progressivas. E,
havia isencao caso o valor total de ativos vendidos
no més fosse inferior a R$ 35 mil;

» Atributacdo dos rendimentos de sociedades
offshore estava sujeita ao “regime de caixa’,
apenas quando o recurso era disponibilizado pela
companhia ao acionista brasileiro, havia incidéncia e
obrigacao de recolhimento do imposto devido pela
tabela progressiva do IR — E, enquanto os recursos
estivessem na empresa, nio era tributado;

O Grant Thornton

Alteracao promovida pela Lei:

Os rendimentos auferidos de fontes no exterior de
aplicacdes financeiras, como lucros e dividendos, além
de bens de direitos objeto de trust passam a ser
tributados na declaragao anual do imposto de renda,
com aliquota unica de 15%, inclusive para PFs;

Todos os lucros auferidos até o dia 31 de dezembro de
cada ano passam a ser tributados, independente de
distribuicao; E agora existe a possibilidade de deducéao

de prejuizos apurados no ano fiscal e compensacgao de
imposto de renda pago no exterior;

O lucro tributado passa a impactar o custo de aquisi¢ao
da controlada e o valor patrimonial contabil sera
considerado o valor de mercado da controlada no
exterior;

Lucros acumulados serao classificados como crédito de
dividendo a receber e quando disponibilizados no futuro
nao serao tributados novamente;

© 2025 | Grant Thornton Brasil. Todos os direitos reservados.
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Lei n® 14.754/2023 — Marco legal

+ Offshore é um termo utilizado para designar “empresas” « Segregated portfolio companies -no exterior implicam a efetiva
constituidas no exterior. Nos fundos de investimento com segregacao econdmica e politica dos patrimdnios objeto de cada
classes de cotas (como os segregated portfolio funds), cada classe de acdes ou quotas -CONTROLE
classe de cotas deve ser considerada como uma entidade » Lucro de fundo de investimento no exterior Diferentemente das
separada para fins de aplicagao da Lei n® 14.754; sociedades, os fundos de investimento no exterior, mesmo quando s&o

* Regras de tributacdo dos lucros em 31 de dezembro de cada controlados por pessoa fisica residente no Brasil, costumam marcar as
ano sao aplicaveis tanto para as entidades controladas suas cotas a mercado e n&o produzir um balango patrimonial. Os
localizadas em jurisdi¢gbes de tributagao favorecida ou fundos costumam ter um extrato que indica o valor patrimonial da
beneficiarias de regimes fiscais privilegiados, quanto aquelas quota (net asset value — NAV). A Lei n°® 14.754, de 2023, torna
que, embora nio estejam em tais localizagdes e ndo sejam obrigatodrio que o fundo prepare um balango patrimonial, utilizando as
beneficiarias de tais regimes, apurem renda passiva acima de mesmas regras aplicaveis as sociedades — IFRS ou BR GAAP,

40% da renda total (ou seja, renda ativa inferior a 60% da conforme o caso.

renda total). A renda passiva engloba royalties, juros e outros - O investimento na empresa offshore tem dois componentes: (1) o
rendimentos financeiros, dentre outras espécies de renda, principal aplicado e (2) o lucro gerado no exterior em fungéo da
enumeradas na Lei. (OFFSHORES NAO OPERACIONAIS); aplicacéo dos recursos. A variagdo cambial sobre o principal aplicado,

* Nova regra so se aplica a controladas por pessoa fisica mencionada no item (1), sera tributada somente no momento em que
residente no Brasil, sozinho ou com pessoas vinculadas, houver, efetivamente, uma devolugao de capital para a pessoa fisica
como familiares proximos; residente no Brasil (por exemplo, quando houver uma redugao de

capital). Nesse momento, a variagdo cambial entre a data da remessa

* Variagao cambial, el
dos recursos e a data do retorno dos recursos sera tributada

Q GrantThornton
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Lei n° 14.754/2023: Fim do diferimento

Publicada em 12 de dezembro de 2023, a Lei n° 14.754, altera a tributacao de rendimentos de aplicacbes em
fundos de investimento no Pais, bem como da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Brasil em
aplicacdes financeiras, entidades controladas e trusts no exterior.

Como era antes da 14.754.

Tributacao com base em aliquotas progressivas
no momento da entrada dos recursos no Brasil.

Tributacao — Aliquotas de 7,5% a 27,5%

Os fundos de investimentos ndo estavam sujeitos a tributacéo
periddica pelo sistema de “come-cotas”, sendo apenas
tributados na data de distribuicido de rendimentos, amortizagao
ou resgate das cotas.

o GrantThornton

Alteracao promovida pela Lei:

Tributacdo com base na aliquota fixa de 17,5%,
independentemente do retorno de divisas.

8

=
Tributacao — Aliquota fixa de 17,5%

O sistema “come-cotas” é aplicado e os fundos passam a ter
dois momentos de tributacdo: i. no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro (come cotas); e ii. na data da distribuigcao de
rendimentos, da amortizagcao ou do resgate de cotas.
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Aspectos contabeis

Como regra geral, as aplicagdes financeiras, inclusive
participacdes societarias minoritarias (por exemplo, acdes
negociadas em bolsa) sdo contabilizadas a valor justo,
com as contrapartidas sendo registradas no resultado do
exercicio, de acordo com o disposto no CPC 48 e no
IFRS 9, tanto no IFRS, quanto no BR GAAP,
independentemente do porte da offshore;

* As excegoes que permitem a contabilizacao pelo custo
amortizado ou pelo valor justo em contrapartida a outros
resultados abrangentes sao restritas a modelos de
negocios especificos. A titulo exemplificativo, agcdes
negociadas em bolsa ndo devem se enquadrar nessas
excecgoes, sobretudo nos casos em que o modelo de
negocios da entidade, a ser verificado na pratica (e néo
somente pela intencao da administracio), inclui a compra
e venda desses ativos e se a marcacao a mercado for
relevante para analisar a performance da entidade.

Q GrantThornton

-
RISCO

Caso o contribuinte entenda que se
enquadra em alguma dessas excecgoes, &
importante ter em mente que havera
fiscalizacdo por parte da RFB para
verificagao do enquadramento e, em caso
de incorrecao no balanco, havera a
lavratura de auto de infracdo para
cobranca do imposto de renda sobre o
lucro nao contabilizado, com acréscimo de
juros e multa. (Lei n° 14.754, de 2023, art.
5°, § 10, inciso |, Instrugdao Normativa RFB
n°® 2.180, de 2024, art. 22)

o

© 2025 | Grant Thornton Brasil. Todos os direitos reservados



IFRS 9 — Classificacao de ativos financeiros

Fluxos de caixa contratuais
do ativo sendo somente

O objetivo do modelo de
negocio é aumentar os
ativos para obter fluxos de
caixa contratuais

Instrumento
de patriménio

principal e juros (P&J)

Com ativo mantido

N O modelo de negdcios
para negociagao

atingindo pela obtencgao de
fluxos de caixas contratuais e
pela venda de ativos financeiros

Tendo optado por
OCI (irrevogavel)

Valor justo no OCI (instrumentos de divida) Custo amortizado

Receita de juros, perdas ao valor recuperavel Receita de juros, perdas ao

e ganhos ou perdas cambias reconhecidos valor recuperavel e ganhos

Valor justo no OCI (instrumentos de patrimoénio i z
J ( Y ) Valor Justo no P&L no resultado ou perdas cambias s&do

e reconhecidas no resultados
Dividendos geralmente Sem reclassificacéo para Outros ganhos e perdas reconhecido em OCI
reconhecidos no resultado o resultado no Variaggo no valor No desconhesimento

desconhecimento e sem ] :
. ; - usto reconhecido ; 3
Variagbes no valor justo reducdo no valor J "o resultado No desconhe~0|mento g_a_nhos e perdas acumulados regg::g; g:sprfgdr: jl?;do
reconhecidas no OCI recuperavel no resultado no OCI séo reclassificados para o resultado

o G ra nt Th O rntO n © 2025 | Grant Thornton Brasil. Todos os direitos reservados.
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