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Como tudo comecou (cronologia dos fatos)

« Em 31/12/19 a OMS emitiu o primeiro alerta de uma nova doenca originaria de
Wuhan (China);

 Em 20/01/20 a OMS confirmou tratar-se de pneumonia devido a um novo
coronavirus, semelhante a SARS (Sindrome Respiratéria Aguda Grave);

» Diversos paises passam a adotar medidas de suspensao de circulagao e de
distanciamento social;

+ Soma-se ao fato disputas entre OPEP e Russia quanto a perspectiva de redugao
da producao mundial de petréleo devido perspectiva de reducao de consumo por
conta da COVID-19, que levaram a:

reducao da cotagao da desvalorizacdo do quedas sucessivas de

commodity no mercado real frente ao doélar agoes cotadas na B3
internacional

Q GrantThornton



Como tudo comecou
(cronologia dos fatos)

Resultado: incertezas relevantes para
as companhias em virtude do
desconhecimento quanto as potenciais
consequéncias da COVID-19 (levando a
restricOes de locomocao, de transporte
de produtos e distanciamento social),
podendo afetar as operacdes de forma
significativa (impactando, até mesmo, a
continuidade operacional);

Q Grant Thornton



Como tudo comecou
(cronologia dos fatos)

Dessa forma, os impactos nas
operacoes das companhias devem, na
medida do possivel, ser refletidos e
divulgados quando da emissao das
demonstragdes financeiras, bem como
informacoes sobre riscos e
incertezas relacionados a data-base ou
em datas posteriores.

Q GrantThornton



Orientacoes da CVM

OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/ No. 02/2020 emitido em 10 de margo de 2020:

— Em relacdo as Companhias que encerraram o exercicio em 31 de dezembro de 2019, os impactos
da COVID-19 devem ser registrados como eventos subsequentes (em linha com Deliberagdo CVM
n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 - Evento Subsequente);

— Para exercicios encerrados apos 31 de dezembro de 2019 (inclusive para trimestres findos a partir
de 31 de margo de 2020), conforme orientagbes da CVM, os impactos devem ser, na medida do
possivel, refletidos nas demonstracdes financeiras através do reporte dos principais riscos e
incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contabeis e de auditoria aplicaveis;

— As Areas Técnicas da CVM entendem que, apesar da dificil tarefa de quantificacdo monetaria dos
impactos futuros, é necessario que as companhias abertas e seus auditores independentes, cada
qual exercendo o seu papel, empenhem os melhores esfor¢cos para prover informagdes que
espelhem a realidade econémica da entidade que reporta e que possuam potencial preditivo.

Q Grant Thornton



Orientacoes da CVM

— As areas técnicas da CVM esclarecem que o diferimento do prazo para pagamento de parcelas vincendas
(moratoria) no ambito das medidas anticiclicas adotadas no enfrentamento a pandemia da COVID-19, por
si s6, ndo é suficiente para desencadear a alteracido do modelo de calculo da perda esperada;

— Quando medidas atenuantes forem concedidas pelos credores, os emissores das demonstracdes
financeiras devem avalia-las de forma abrangente (em conjunto com aspectos quantitativos e
qualitativos), considerando todos os fatos e circunstancias, a fim de distinguir se houve realmente um
aumento significativo no risco de crédito ou restricdao temporaria de liquidez. Além disso, os
emissores devem avaliar a natureza do impacto econémico da pandemia da COVID-19 (permanente
ou temporario), considerando eventuais impactos anticiclicos que medidas de apoio governamentais
(entre outras) terdo no risco de crédito ao longo de toda a vida do instrumento financeiro em analise;

— A CVM entende que a adogao de postura excessivamente conservadora na mensuragao da perda esperada
de instrumentos financeiros, nesse momento de instabilidade global, poderia gerar impactos sistémicos no
mercado de capitais brasileiro, dada a interconectividade dos instrumentos financeiros em circulagao.



Normas técnicas aplicaveis e exemplos que podem
auxiliar na avaliacao dos impactos

NBC TG 26 — Apresentacao das
demonstragoes financeiras

Avaliar questdes de divulgacdes
necessarias quanto a perspectiva de
continuidade operacional ou
incertezas quanto as estimativas
contabeis adotadas (com impactos em
eventuais suspensdes ou términos de
contratos, disrupcao de canais de
compras ou de distribuicdo, entre
outros fatores). Riscos de nao
atendimento de covenants contratuais
e clausulas restritivas, com
antecipacao de divida e classificacao
nas demonstragdes financeiras.

NBC TG 01 — Redugao ao valor
recuperavel de ativos e NBC TG 46 —
Mensuragao do valor justo

Podem haver impactos nos valores justos e de
recuperacao de ativos (por conta de perda de valor
econdmico), incluindo ativos intangiveis e agio
(além de divulgagdes de eventos subsequentes).

NBC TG 47 — Receita de contratos
com clientes
Risco de obrigagcdes de desempenho de entregas

nao serem atendidas por conta de problemas
logisticos (ndo permitindo, como consequéncia,
o reconhecimento da receita).




Normas técnicas aplicaveis e exemplos que podem
auxiliar na avaliacao dos impactos

NBC TG 16 — Estoques

Alteracao no valor liquido de realizacdo dos
estoques (acarretando necessidade de
reconhecimento de provisdo para perdas).

NBC TG 32 — Tributos sobre o lucro

Risco de nao realizacio de tributos diferidos.

NBC TG 27 — Ativo imobilizado e
NBC TG 06 - Arrendamentos

Impacto no valor de realizagao, valor
residual e vida util dos ativos.

NBC TG 48 — Instrumentos financeiros

Risco de nao recebimento de créditos (com
aumento da perda esperada), bem como
eventual desvalorizacao de instrumentos
financeiros ativos registrados a valor justo (tais
como investimentos em agdes e/ou fundos),

que podem ter sofrido severa desvalorizacao.
Atentar também para instrumentos financeiros
passivos atrelados a variacdo do ddlar (que, em
virtude da desvalorizacio do real frente a
moeda americana, podem apresentar aumento
significativo).




Normas técnicas aplicaveis e exemplos que podem
auxiliar na avaliacao dos impactos

NBC TG 25 - Provisoes, Passivos
contingentes e ativos contingentes

Eventuais divulgagdes e/ou
reconhecimento de provisio para
contingéncias sobre os fatos relacionados.

NBC TG 24 — Eventos subsequentes

A norma estabelece que assuntos/eventos
conhecidos em periodo subsequente
demandam ajustes nas demonstragoes
financeiras quando a situacao estiver presente
na data de levantamento das demonstragoes.
Eventos incorridos em datas subsequentes (e

conhecidos antes da emissao), se relevantes,
devem ser divulgados.

Posteriormente, com a passagem do tempo,
eventos divulgados como subsequentes
devem, a depender do caso, ser registrados
nas demonstracdes intermediarias/trimestrais
Ou anuais posteriores.




Nossa visao sobre outros impactos potenciais

w Instrumentos financeiros
Mensuragao de perdas esperadas de crédito

-1\ Beneficios a empregados
Beneficios de término de vinculo empregaticio e beneficios definidos (com novas
avaliacbes atuariais)

@ Receitas
Promocdes realizadas, reembolsos, entre outros — impactos nas contraprestag¢des variaveis

Estoques
Risco de baixa de valor de mercado, obsolescéncia, contaminacao, deterioracao fisica (com
impacto no valor liquido realizavel), além da necessidade de revisao dos critérios de
alocacao de gastos gerais de fabricacdo em virtude de reducao do volume produzido



Nossa visao sobre outros impactos potenciais

Classificacao de dividas
Cumprimento de clausulas contratuais

Stock options
Impactos na avaliagao de planos outorgados com liquidagao em dinheiro

Concessodes governamentais
Impactos na obtengao e mensuracao de concessdes governamentais

Seguros
Impactos nos pedidos de seguros e interrupgao de negocios

® O 6O



Nossa visao sobre outros impactos potenciais

Reorganizagao
Impactos de planos de reestruturacao (época do reconhecimento da proviséo)

Concentracao
Dependéncia econémica de clientes e/ou fornecedores

Eventos subsequentes
Avaliacdo e mensuracao de eventos subsequentes para posterior reconhecimento
nas demonstracdes financeiras

® @ @

Going concern

Avaliagao da perspectiva de continuidade operacional (principalmente em
cenarios de stress)

&ll]



Periodicidade da
analise

E importante lembrar que esta situacéo esta em
constante movimento. Avaliacdes precisam ser
mantidas atualizadas, como por exemplo, aquelas
realizadas duas semanas antes de as demonstragoes
financeiras serem assinadas provavelmente estarao
desatualizadas duas semanas depois.

Portanto, é crucial garantir que todos os
julgamentos feitos sejam atuais e baseados nas
informagoes disponiveis na data mais recente
possivel (ou seja, a data em que as demonstragoes
financeiras sao autorizadas e aprovadas).

15 © 2020 Grant Thornton International Ltd. All rights reserved.
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\ Principais perguntas feitas por CFO’s e DRI’s

Como garantir que as demonstragoes financeiras estao adequadamente apresentadas?

A resposta depende dos fatos e circunstancias de cada companhia.

APRESENTAGAO

0 que deve ser
incluido nas demonstracdes financeiras
que ainda nao foram autorizadas e
aprovadas para emissao?

— 1

QUEDA NO VALOR DAS ACOES

Recentemente, houve uma queda significativa no
valor das a¢des. Como tal fato impacta as
demonstragdes financeiras em fase de emissao
(bem como demonstracdes financeiras
posteriores)?




\ Principais perguntas feitas por CFO’s e DRI’s

DIVULGACOES
O surto da COVID-19 resultara em mais
divulgacdes?

Notas mais extensas e mais detalhadas do
que as anteriores.

IMPACTOS IDENTIFCADOS EM

PERIODOS SUBSEQUENTES

Como as informacgdes sobre a COVID-19 que
ficam disponiveis apos a data do relatério
afetam as demonstracdes financeiras?

O que se espera para 0s proximos meses
e como esses fatores devem afetar os numeros
da companhia?

Importancia de fornecer sinalizagdo ao mercado.

Eventos ajustaveis e ndo ajustaveis.

INCERTEZAS

Se houver incerteza na estimativa, o que deve ser
reportado nas demonstragdes financeiras?

O maior desafio para as companhias sera listar as
incertezas geradas pelos impactos da COVID-19
no 1°. ITR/2020.

Impactos na continuidade operacional?

FATOS E CIRCUNSTANCIAS

E razoavel considerar que "quanto mais incerto
o0 ambiente, devem ser feitas divulgag¢des mais
detalhadas das premissas e avaliagdes usadas
para preparar as demonstragdes financeiras"?




\ Principais perguntas feitas por CFO’s e DRI’s

PERDAS ESPERADAS DE CREDITO

Ao avaliar as perdas esperadas de crédito, o que
deve ser levado em consideragao?

Utilizagao de dados ndo-observaveis — maior desafio
em um cenario de incertezas.

Historico de perdas pode ndo mais ser referéncia
devido ao risco de crédito atual, devendo ser revisadas
e considerados os efeitos da COVID-19 e medidas de
suporte governamental.

NIiVEL DE ATENCAO NECESSARIO

Quanta atencgéo deve ser dada a preocupagao
permanente com a COVID-197?

INFORMAGOES AOS USUARIOS

Sobre quais impactos da COVID-19 os usuarios das
demonstragdes financeiras estardao mais interessados?

Avaliagdo das premissas de 2019 e divulgagédo das
perspectivas de 2020 diante do novo cenario de
pandemia global.

— 10

VALOR JUSTO/IMPAIRMENT
(LONGO PRAZO)

O que deve ser levado em consideracao na
determinacao do valor justo na data do balanco?

Impairment de ativos nédo financeiros — refazer calculos
de demanda e de interrupgéo do ciclo de produgéo, por
exemplo (além de revisar valor residual e vida util dos
bens) — aplicavel quando ha indicagbes de imparidade.
Estoques — reconhecer o valor realizavel liquido,
registrar perda e considerar custos na capacidade
normal de produgéo (por queda de demanda e/ou
restricdo de matéria-prima).

Alteragdo de proje¢do do PIB 2020 de 2,4% para -5,5%.

Parédmetros de liquidez e alavancagem financeira das
companbhias.

Considerar uso de avaliadores externos.
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